VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETi'nin
28/05/2008 Tarihinde Yapilan 2007 Yili Olagan Genel Kurul Toplant Tutanag

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 2007 yilina ait Genel Kurul loplantis1 28/05/2008
tarthinde Saat 09:30°da. Zorlu Plaza 34310, Avcilar/ISTANBUL adresinde. Sanayi ve Ticaret
Bakanhgi'nin / Istanbul il Sanayi ve Ticaret Miidiirliigii'niin 27.05.2008 tarih ve 31395 sayili yazilariyla
gdrevlendirilen Bakanlik Komiseri Ceyda Calik'in gézetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait davet. kanun ve ana sozlesmede Ongoriildiigli gibi ve giindemi de ihtiva edecek
sekilde, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 06.05.2008 tarih ve 7056 sayili niishasinda ve 06.05.2008
tarihli Milliyet Gazetesi ile 06.05.2008 tarihli Diinya Gazetesi'nde ve ayrica sirketin www.vestel.com.tr
adresinde ilan edilmek suretiyle siiresi iginde yapilmistir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam 159.099.886.96.-Y TL. 'lik sermayesine tekabiil eden
15.909.988.696 adet hisseden 83.263.965.44-YTL 'Lk sermayeye karsilik 8.326.396.544 adet hissenin
asaleten, 4.244.673-YTL lik sermayeye karsilik 424.467.300 adet hissenin vekaleten toplantida temsil
edildiginin ve bdylece gerek kanun ve gerekse ana sozlesmede ngoriilen asgari toplanti nisabinin mevcut
oldugunun anlasilmas: ve Hiikiimet Komiseri tarafindan tespit ve ifade edilmesi iizerine giindemin
goriisiilmesine gegilmistir;

I-) Giindemin |. maddesine gegildi. Sn. Bekir Cem Koksal'in daveti iizerine vapilan saygr durusu
sonrasinda toplantiya baslandi.

2-) Giindemin 2. maddesine gegildi. Divan Baskanligi'na Sn. Av. Burak Ismail Okay’m, Katiplige Sn. Av.
Aydin Temel ve Sn. Av. Tugee Karagoban'm, Oy Toplama Memurlugu'na ise Sn. Av. Fatma Nihal
Ozkan ve Sn. Av. Eylem Coskun Baysal’mn segilmelerine iliskin Onerge okundu. Onerge oybirligi ile
kabul edildi.

3-) Giindemin 3. maddesine ge¢ildi. Genel Kurul Toplanti tutanagini Genel Kurul adina imzalamak iizere
Baskanlik Divanina yetki verilmesi 100 adet ¢ekimser, 100 adet olumsuz oya karsilik. 8.750.863.644
olumlu oy ile kabul edildi.

4-) Glindemin 4. maddesine gegildi. Sirketin 2007 faaliyet ve hesaplari hakkinda Yénetim Kurulu adina
Sn. Ahmet Nazif Zorlu a¢iklama yapti ve Faaliyet Raporu’nu okudu

5-) Glindemin 5. maddesine gegildi. SPK XI-25 sayili Teblig gergevesinde hazirlanan bilango ve gelir
tablosu Sn. Ediz Hasmet Kokyazic tarafindan okundu.

6-) Giindemin 6. maddesine ge¢ildi. Murakip raporu Sn. Serif Ari tarafindan okundu.
Bagimsiz Dig Denetleme Sirketi rapor 6zeti Sn. Eylem Coskun Baysal tarafindan okundu.

7-) Glindemin 7. maddesine gecildi. Okunan raporlar ile bilango gelir gider miizakereye acildi. S6z alan
Semih Kunter 7. maddesine iligkin serhimdir diyerek s6z aldi ve * Yonetim Kurulu Faaliyet Raporunda
2007 yilinda baslayan girketimiz istiraki Vestel Beyaz Esyanin satisina iliskin gerekli ve yeterli
agiklamanin yer almamis olmasi ve bunun biz yatinmeilar ile sirket ve hisse performansini olumsuz
etkileyeceginden tiim bu bilango ve gelir tablosu murakip raporu. bagimsiz dis denetim tablosu ve her
tiirlii mali tablolar incelenmelidir bu nedenle genel kurul kararini kabul etm iyor muhalif kaliyorum ve bu
muhalefetimi serhim olarak sunuyorum, dava agma hakkim saklidir.”” dedi. Sz alan Ozdemir Bayur
“Sirket bilangosunun gériisiilmesi maddesi i¢in genel kurul toplanti tutanagna ek olarak imzali dilekgemi
divan baskanligi’na sunuyorum™ dedi. dilek¢esini sundu. talebi iizerine dilekge tutanaga eklendi.

- Faaliyet Raporu.
- SPK XI-25 say1li teblige gore hazirlanan Bilango ve Gelir Tablosu.
- Murakip Raporu

ve Bagimsiz Dis Denetleme Sirketi Rapor




856.000 adet gekimser. 20.975.900 olumsuz oya karsilik, 8.729.031.944 olumlu oy ile kabul edildi.

8-) Giindemin 8. maddesine gegildi. “Sermaye Piyasasi Kanunu ile tlgili Seri XI Sira 25 nolu Sermaye
Pivasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblige gore ve Vergi Kanunlarina gére hazirlanan mali
tablolarda kar ¢ikmasina ragmen, Seri XI Sira 21 nolu Teblige uygun olarak 31.12.2003 tarihi itibariyle
vapilan enflasyon diizeltmesi sonucu mali tablolarda geemis yil zararlari ¢itkmasi ve 2007 yili karinin bu
zarardan disiilmesi sonucu dagitilacak kar kalmadig icin Genel Kurul'a kar dagiilmamasmm teklif
edilmesi™ hakkindaki 02.05.2008 tarih ve 2008/9 nolu yénetim kurulu kararini Genel Kurul'un onayina
sunan 6nerge okundu, oya sunuldu. Séz alan Semih Kunter “Sirketimiz benim gordiigiim kadari ile 2000
yilindan bu yana kar dagitimi yapmamaktadir. Spk ‘nin kurumsal ilkeleri ¢ercevesinde SPK ca belirlenen
asgari oranda kar dagitimi esas olarak belirlenmis olmasina ragmen bu yapilmamakta sirketimz hisseleri
performansim yitirmektedir ve yatirimeilar zarara ugramaktadir. Bu nedenle kar dagitimma iliskin genel
Kurul kararini kabul etmiyor muhalif kaliyor ve bu muhalefetimi serhim olarak sunuyorum. Genel kurul
iptali ve her tiirlii dava agma haklari saklidir™ dedi. Karmn dagitilmamasma 200 adet ¢ekimser, 100
olumsuz oya karsilik, 8.750.863.544 olumlu oy ile karar verildi..

9-) Giindemin 9. maddesine gegildi. “SPK'nin Seri IV. No:27 Tebligi'nin 5. maddesi geregi. 2007 ve
izleyen yillarda ana sézlesme hiikiimleri dahilinde hissedarlarina net dagitilabilir karin asgari  %25°i
kadar nakit veya hisse senedi seklinde temettii olarak dagitilacaktir. Ulusal ve Global Ekonomik sartlar ve
sirketin biiylime planina bagli olarak dagitilacak temettii miktart Yonetim Kurulu tarafindan her vil
Olagan Genel Kurul toplantisinda dnerilecektir™ seklindeki 19.03.2007 tarih ve 2007/6 nolu Yénetim
Kurulu kararindaki kar dagitim politikasinin uygulanmasina aynen devam edilecegini Genel Kurul'un
bilgisine sunan 6nerge okundu. Yabanci Fon temsilcisi, Hilmi Aydin isbasar ve Ahmet Eyigiiler Toplam
91.549.600. adet ¢ekimser kaldiklarini beyan ettiler.

10-) Giindemin 10.maddesine gegildi. Yonetim Kurulu Uyeleri'nin 2007 yili faaliyetlerinden dolay1 ibra
edilmeleri hususu oya sunuldu. Séz alan Semih Kunter “Diger gerhlerimde belirttigim gerekgeler burada
da gecerli olup bu hususlar agiga kavusturulmadan yonetim kurulu tiyelerini ibra etmiyorum ve genel
Kurul kararma muhalif kaliyor ve muhalefet serhimi sunuyorum her tirlii dava agma hakkim saklidir.”
dedi.Yonetim kurulu tiyeleri 20.976.000. adet ¢ekimser. 100 olumsuz oya karsilik, 8.729.887.744 olumlu
oy ile ibra edildiler.

Murakiplarin 2007 yili faaliyetlerinden dolayi ibra edilmeleri hususu oya sunuldu. Murakiplardan her biri
20.976.000. adet ¢ekimser, 100 olumsuz oya karsihk, 8.729.887.744 olumlu oy ile ibra edildiler.

I'l-) Giindemin 11.maddesine gegildi. Yonetim Kurulu iiye sayisimnin vedi kisi olarak saptanmasi ve
Yonetim Kuruluna bir yil siire ile grev yapmak iizere Sn. Ahmet Nazif Zorlu. Sn. Sule Zorlu. Sn. Omer
Yiingiil, Sn. Mehmet Cem Bodur, Sn. Enis Turan Erdogan. Sn. Recep Yilmaz Argiiden ve Sn. Ekrem
Pakdemirli'nin segilmeleri &nerildi. Bagkaca bir énerge olmadig1 anlasildi, nerge oya sunuldu ve
711.600. adet gekimser oya karsilik, 8.750.152.244 olumlu oy ile kabul edildi.

12-) Giindemin 12.maddesine gegildi. Murakip sayisinin iki olarak belirlenmesi ve bir yil siire ile gérev
yapmak tizere Sn. Serif Art ve Sn. Ahmet Giinaydin Hizarci nin segilmeleri 6nerildi, dnerge oya sunuldu
ve 200 adet gekimser oya karsilik. 8.750.863.644 olumlu oy ile kabul edildi.

13-) Giindemin 13. maddesine gegildi. 2008 faaliyet yili i¢in Yénetim Kurulu iiyelerinin her birine yillik
60.000-YTL briit huzur hakk: 6denmesine iliskin onerge okundu. Onerge 11.530.800. adet ¢ekimser oya
Kargilik, 200 olumsuz oya karsilik. 8.739.332.844 olumlu oy ile kabul edildi.

14-) Giindemin 14.maddesine gegildi. 2008 faaliyet yili icin murakiplardan her birine yillik 2.580-YTL

briit ticret 6denmesine iligkin ©nerge okundu. Onerge 11.530.900. adet ¢ekimser oya karsilik, 100

olumsuz oya karsilik. 8.739.032.844 olumlu oy ile kabul edildi. [

15-) Giindemin 15.maddesine gecildi. “2008 yili mali tablolarinin bagimsiz denetimi konusunda_}%ngin

Serbest Muhasebecilik Mali  Miisavirlik /\.%‘/‘-I in gorevlendirilmesi ve Genel Kurul'un ¢hayina
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sunulmasi”™ hakkindaki 02.05.2008 tarih ve 2008/6 nolu y6netim Kurulu kararint Genel Kurul un onayina
sunan Onerge okundu. Onerge oya sunuldu.l1.530.800. adet cekimser oya karsihk,  8.739.333.044
olumlu oy ile kabul edildi.

16-) Giindemin 16. maddesine gegildi. SPK'nin Seri:IV. No:27 Tebligi’nin 7/b maddesi geregi 2007
faaliyet yili i¢cinde yapilan bagislar hakkinda Sn. Ediz Hagmet Kokyazici Genel Kurul'a bilgi sundu.
Yabanci Fon temsilcisi. Hilmi Aydin Isbasar ve Ahmet Evigiiler Toplam 91.549.600. adet ¢cekimser
kaldiklarini beyan ettiler.

I'7-) Giindemin 17. maddesine gecildi. Yénetim Kurulu tyelerine T.T.K. 334. ve 335. maddelerinde yazili
yetki ve izinlerin verilmesi hususu Genel Kurul'un onaymna sunuldu ve 200 adet ¢ekimser oya karsilik.
8.750.863.644 olumlu oy ile kabul edildi.

18-) Giindemin 18. maddesine gegildi. 02.05.2008 tarih ve 2008/8 nolu Yénetim Kurulu kararinda yer
alan Sirketimiz Ana Soézlesmesi'nin 6. maddesine iligkin tadil metninin, izin i¢in basvurulan Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun B.02.1.SPK.0.13-810/7741 sayili ve 08.05.2008 tarihli yazisi geregi degistirilmesi
lizerine Sermaye Piyasast Kurulu'nun 15/05/2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-848-8195 say1 ve Sanayi ve
Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirligi'niin 16/05/2008 tarih ve B.14.0.1TG.0.10.00.01/401.01-
24529-61519-2594 say1 ile izin verdigi sekli ile sirketimiz Ana Sozlesmesi'nin 6. maddesinde degisiklik
vapilmasi hususu Genel Kurul'un onayma sunuldu. Sirketimiz Ana Sozlesmesi'nin 6. maddesinde
degisiklik yapilmasi hususu 11.530.800. adet cekimser oya karsilik, 8.739.333.044 olumlu oy ile kabul
edildi.

YENI METIN
Madde 6
Sirketin Sermayesi:

Sirket 3794 sayili kanunla degisik 2499 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gbre kayith
sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun 22/11/1990 tarih ve 877 sayili izni ile bu
sisteme gegmistir.

Sirket Kayith Sermayesi 440.000.000 (Dortytizkirkmilyon)Yeni Tiirk Lirasi olup her biri | Yeni Kurus
itibari kKiymetle 44.000.000.000 (Kirkdortmilyar) paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nea verilen kayitl sermaye tavani izni, 2008-2012 yillart (5 y1l) igin gegerlidir.
2012 yili sonunda izin verilen kaytls sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2012 yilindan sonra
yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi icin; daha once izin verilen tavan ya da yeni bir
tavan tutari i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire igin yetki
almasi zorunludur. S6z konusu yetkinin ahnmamas: durumunda sirket kayith sermaye sisteminden gikmis
sayilr,

Sirketin ¢tkarilmis  sermayesi  159.099.886.96 (ytizellidokuzmilyondoksandokuzbinsekizyiizseksen
altiyenitiirklirasi ve doksanaltiyenikurus) Yeni Tiirk Liras olup tamamen Sdenmistir.

Sermayeyi temsil eden hisseler asagidaki gibidir:

Nev'i : Hamiline

Hisse Savisi :15.909.988.696
Hisse Tutari (YTL)  :159.099.886.96




Yonetim Kurulu, 2008-2012 yillart arasinda Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli
gordiigli zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar hamiline yazilt hisse ihrag¢ ederek ¢ikarilmis
sermayeyi arttirmaya yetkilidir. Yénetim Kurulu ayrica itibari degerinin iizerinde hisse ¢ikarmaya pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarini sinirlandirmaya yetkilidir. Isbu madde kapsamindaki hususlar. Ana
Sozlegme. Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve tlgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde ilan
edilir. Pay bedellerinin tamami 6denmedikge hamiline vazili hisse ¢ikarilamaz.

Sirketin hisselerinin devri, Tiirk Ticaret Kanunu. Sermaye Piyasasi mevzuati ve isbu ana sozlesme
hiikiimlerinin sakli tutulmasi kaydiyla serbesttir.

Sirket sermayesini temsil eden hisseler kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde kayden izlenir.

19-) Giindemin 19. maddesine gegildi. Ortaklar séz alarak dilek ve temennilerini dile getirdiler.

Giindemde gériisiilecek bagkaca bir konu kalmadigindan toplantiya son verilerek isbu toplanti tutanag
hazir bulunan ilgililerce infza altina alind1. 28/05/2008 Saat: 09:30

DIVAN BASKANI

Burak Ismail OKAY

KATIP
Tugee KARACOBAN
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ORTAK ORTAK
HUSEYIN OZDEMIR BAYUR SEMIH KUNTER




VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A .S NIN 28-04-2008 GENEL KURULUNDA
ACIKLADIGIM VE YAZILI OLARAK DA VERDIGIM SIRKET BILANCOSUNUN GORUSULMESI MADDES]

ICIN . GENEL KURUL TUTANAGINA EK OLARAK ALINMASINI TALEP VE RICA EDIYORUM .

SIRKETIN KONSOLIDE BILANCOSUNDA 26 BAGLI ORTAKLIGI VARDIR . URETIM VE SATIS
OLARAK 2 BEYAZESYA . 2 ELEKTRONik ANA URETIM VE SATIS SIRKETI . 11 YURT DISI
PAZARLAMA . 10 ELEKTRONIK ARASTIRMA { ARGE ) VE UYGULMA SIRKETIILE . RUSYADA

ELEKTRONIK VE BEYAZ ESYAYI BIRLIKTE URETEN 1 SIRKETTIR .

KONSOLIDE BILANCO CIROSUICINDE 1 MILYAR 179 MILYON LIRASI BEYAZESYA.

3 MILYAR 448 MILYON LIRASI ELEKTRONIK SATIS CIROSUNU OLUSTURUR .

SAGLIKLI BIR DEGERLEME ~ YAPMAK ICIN IKI AYR1 FAALIYET SONUCLARINI AYRIAYRI
GORMEK GEREKIR . VESTEL ELEKTRONIK SONUCLARI, VESTEL BEYAZ ESYANIN ILAN EDILMIS
KENDI GELIR TABLOSU RAKKAMLARI CIKARILARAK BULUNMUSTUR . KONSOLIDE DUZELTMELERI

YAPILSA DAHl FARK ANA ORTAKLIK DISI ZARAR KADAR OLACAKTIR.

ELEKTRONIK URETIM VE SATISI % 13.1 BRUT KAR SAGLADI | YALNIZ SATIS GIDERI
OLARAK % 12,3 SATIS GIDERI YAPILDI VE DIGER FAALIYET GIDERLERI OLARAK DA
% 4.1 ARGE VE GENEL GIDER YAPILARAK SATIS CIROSU UZERINDEN % 3.3 FALIYET ZARARI

[LE SONUCLANMISTIR .. AYRICA DOGRUDAN ISLETME FAALIYETINE AIT REEL FAIZ GIDERI VARDIR.

GORULDUGU GIBI ELEKTRONIK URETIM VE SATISINDA BIR YANDAN BRUT KAR KATMA
DEGERININ AZLIGI DIGER YANDAN SATIS GIDERLERINI ZORLAMA MECBURIYETI ZARAR SONUCUNU
VERMEKTEDIR . ESASEN BUDURUM 2007 YILINA AIT OLMAYIP GENEL OLARAK ELEKTRO-

NIK SEKTOR PIYASASININ DEVAMLI BIR KARAKTERIDIR .

ELEKTRONIK FALIYETI ZARARI 115 MIL.LIRA AMORTISMAN KARSILIGINI BILE SATIS

FIATI ICINDEN KARSILANAMADIGINI GOSTERMEKTEDIR .

VESTEL , ELEKTRONIK SEKTORUNDE SADECE PAZARINI KORUMUS VE 1|48 MILLIRA

YATIRIM VE ARGE CALISMAS] ILE TEKNOLOIJISINI PIYASA ICINDE GELISTIRMISTIR .

ELEKTRONIK FALIYETIN YABANCIPARA POZISYONU GECEN YIL 1278 MILLIRA IKEN
2007 YILINDA 1575 MILLIRAYA YUKSELMISTIR .

r

KONSOLIDE BILANCO ICINPT' TAM OLARAK GIREN VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET

A.$. NIN MALI TABLO SONUGLARI| IS

I SIRKETIN KENDI MALI TABLOLARINA GORE SOYLEDI
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GECEN YILL 4.269 000 ADETOLAN BEYAZ ESYA SATISI 2007 YILINDA % 11
MIKTAR ARTISIILE 4.784.000 ADETOLDU. YANI REEL % 11 BUYUME OLDU TUTAR
OLARAK SATIS CIRO ARTISI % 10.5 OLDUGUNDAN REEL BUYUME KADARDIR. 2004 YILI
URETIM ADEDININ Ki MISLIDIR ..

GECEN YIL. % 14 OLAN BRUT KARLILIK ISE 2007 YILINDA % 6.9 OLDU FALIYET
GIDERLERI ISE CIRONUN % 4,8 [OLDUGUNDAN NET ESAS FAALIYETKARI % 2.1 DIR .
KAMBIYO KAR VE ZARLARI HER YIL OLUSAN VE SONRAKI YIL. KAPANAN GIDER VE GELIRLER
OLDUGUNDAN , FAALIYET YILININ REEL SONUCLARI OLARAK KABUL ETMIYORUM . KAMBIYO
DISINDA VESTEL BEYAZIN FAIZ VE AKREDITIF GIDERLERI 13 MILLIRA OLUP

VADE FARKI GELIRI ILE KAPANMISTIR .

VESTEL CITY KURULUSUNDA BIZE VERILEN URETIM VE SATIS HEDEFLERINE TAM

ULASILAMADI MI 7 BU GUNE KADAR 500 MILYON LIRALIK YATIRIMIN % 34 U AMORTI EDILDI

AMORTISMAN VE ITFA PAYI MALIYETIN % 3.3 UNE INMISTIR . ONA RAGMEN BRUT KAR
% 6,9 DA KALDI . SATISLARIN % 68 [ IHRACAT . . IHRACATTA TRANSFER FIATLAMASINDA

PROBLEM MI VAR ?

SIRKET GECEN YIL HALKA ARZILE 161 MILYONLIRA NAKIT SERMAYE SAGLAMIS VE
IKI YILDA TOPLAM 100 MILYONLIRA YATIRIM YAPARAK OZELLIKLE IKINCI BUZ DOLABI
FABRIKASI ILE DIGER BEYAZ ESYA FABRIKALARINI TAMAMLAMISTIR . VESTELIN BEYAZ ESYA
YATIRIMLARI VE KAPASITELERININ GELISMESI HAKKINDA BIR KAC YILDAN BERI ZAMAN AYIRIP

BILGI SAHIBI OLAMADIGIMIZ ICIN BIR YORUM YAPAMIYORUM .

ANCAK VESTELIN KATILAMADIGIM 2005 YILI GENEL KURULA AIT MALI TABLOLARI
HAKKINDA YINE DE BANA DUSEN GOREVI YAPARAK 25-MAYIS-2006 TARIHINDE 2005 YILI
MALI TABLOLARI HAKKINDA YONETIM KURULU UYELERI VE UST YONETICILERE GONDERDIGIM

4 SAYFALIK RAPORUMUN SON CUMLESI SANKI BU GUNU ANLATIR GIBI SOYLE IDI

( VESTEL CITY YATIRIMININ GELECEK YILLARDA GRUBA POZITIF BIR BUYUME SAGLAMASI
MUMKUN OLMAKLA BIRLIKTE , SON GUNLERDE BASLAYAN DALGALI KUR ENFLASYONUNUN |,

VESTELIN BU GUNKU MALI YAPISI ICINDE DE NE SONUCLAR GETIRECEGI BU YILIN ARA BILANCOLA

RINDAN ITIBAREN YAVAS YAVAS ORTAYA CIKACAKTIR )
~
SAYGIIARIMIA ORTAK OZDEMIR BAYUR ) W\[/
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