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     “Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Analiz döneminde tatminkar FAVÖK marjlarına ek olarak satış gelirlerinde devam eden istikrarlı artış, 

• Düşük net borç/FAVÖK çarpanıyla desteklenen makul kaldıraç profili, 

• Kur riskini azaltma imkanları sağlayan ve geniş bir coğrafyayı kapsayan ihracat odaklı iş modeli, 

• Şüpheli alacak tutarının düşük seviyede olması sayesinde sürdürülen aktif kalitesi, 

• Çok kanallı satış becerileriyle güçlendirilen yaygın satış ve satış sonrası ağı ile ulusal ve uluslararası çapta tanınmış marka 

çeşitliliğinden sağlanan faydalar, 

• Vestel City’de tek çatı altında üretim yapmanın getirdiği verimlilik ve maliyet avantajları, 

• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim ilkelerine yüksek uyum düzeyi, 

• “Akıllı Hayat 2030” vizyonu doğrultusunda AR-GE çalışmaları ve inovasyona verilen yüksek önem, 

• Girdi maliyetlerindeki artış ve ana ihracat pazarındaki sektörel daralma kaynaklı 2022 yılında baskılanan kar marjları, 

• Artan borçlanmanın kısa vade ağırlıklı yapısına ek olarak likit varlıklardaki azalışın 2021 yılında net işletme sermayesi açığının 

kötüleşmesine neden olması, 

• İlişkili taraflardan diğer alacakların yüksek seviyesinin bilanço bütünlüğünü bozması ve artan bilanço dışı yükümlülükler, 

• Yeniden değerleme kazançlarının özkaynaklar içindeki kayda değer düzeyi, 

• Stoklar dikkate aldığında yönetilebilir olmakla beraber net yabancı para açık pozisyonu, 

• Global resesyon ve Ukrayna-Rusya savaşı kaynaklı artan jeopolitik risklerin oluşturduğu belirsizlik ile küresel parasal 

sıkılaştırmanın büyüme görünümü üzerinde oluşturduğu aşağı yönlü riskler. 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi”nin Uzun Vadeli Kurum 
Kredi Rating Notu ‘A (tr)’ seviyesinde teyit edilmiş olup, diğer tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur.  
 

 
 
 
 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi 

Rating Notu 

: BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi 

Rating Notu 

: BB / (Negatif Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu : -  

Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu : - 
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                   Genel Müdür Yardımcısı 
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                   Genel Müdür Yardımcısı 


