ISBU BILDIRIM, BU BILDIRIMDE ATIFTA BULUNULAN MEVCUT EUROBOND 'UN VEYA BASKA HERHANGI
BIR MENKUL KIYMETIN SATILMASINA VEYA DEGISTIRILMESINE YONELIK BIR TEKLIF, SATIN
ALINMASINA VEYA DEGISTIRILMESINE YONELIK BIR TEKLIF DAVETI YA DA SATIN ALINMASINA,
SATILMASINA VEYA DEGISTIRILMESINE YONELIK BIR TAVSIYE NITELIGINDE DEGILDIR. DEGISIM
TEKLIFI VE ONAY TALEBI, BU TEKLIF VEYA DAVETIN ILGILI ULKENIN KANUN VEYA DUZENLEMELERINE
AYKIRI OLDUGU HICBIR ULKEDE VEYA BU ULKELERE YONELIK OLARAK YA DA BU ULKELERDE
BULUNAN VEYA YERLESIK OLAN HERHANGI BIR KISIYE YONELIK OLARAK YAPILMAMAKTADIR VE ISBU
BILDIRIM BU ULKELERDE VEYA BU ULKELERE YONELIK OLARAK YAYIMLANMAYACAK VEYA
DAGITILMAYACAKTIR. DEGISIM TEKLIFI YALNIZCA UYGUN EUROBOND SAHIPLERINE (SIRKET
TARAFINDAN YAYIMLANAN DEGISIM TEKLIFI VE ONAY TALEBI BILGI NOTU’NDA TANIMLANDIGI
SEKILDE) ACIKTIR.

Bu belgede yer alan ve tarihsel olgu niteligi tasimayan bazi ifadeler, 1933 tarihli ABD Menkul Kiymetler Kanunu 'nun (degisiklikleriyle birlikte,
“Menkul Kiymetler Kanunu”) 274 maddesi anlaminda “ileriye doniik” beyanlardir. Bu ileriye doniik beyanlar, ¢ogu Sirket’in kontrolii disinda
olan ve tamamu Sirket 'in gelecekteki olaylara iligkin mevcut kanaat ve beklentilerine dayanan bir dizi risk ve belirsizlige tabidir. Bazi durumlarda
bu ileriye doniik beyanlar, “hedeflemektedir”, “inanmaktadwr”, “tahmin etmektedir”, “ongormektedir”, “beklemektedir”, “amaglamaktadir”, -
ebilir”, “-ecektir” veya “-meli” gibi ileriye doniik ifadelerin ya da her birinin olumsuz hallerinin, diger varyasyonlarinin veya benzeri ifadelerin
kullanilmasindan anlasilabilir. Bu beyanlar, bu belgenin ¢esitli yerlerinde yer almakta olup Sirket'in niyetlerine, kanaatlerine veya mevcut
beklentilerine iliskin beyanlari icermektedir. Ileriye doniik beyanlar, dogalar: geregi, gelecekte gerceklesebilecek veya ger¢eklesmeyebilecek
olaylara iliskin olmalari ve bu tiir kosullara bagl olmalart nedeniyle risk ve belirsizlik icerir. Ileriye doniik beyanlar gelecekteki performansin
garantisi degildir. Sirket in fiili performansi, faaliyet sonuglari, finansal durumu ve finansman stratejilerinin gelisimi, bu belgede yer alan ileriye
doniik beyanlarin yarattigi izlenimden onemli olgiide farkl olabilir.

Sirket, bu belgede yer alan ileriye doniik beyanlari yeni bilgiler, gelecekteki olaylar veya bagska herhangi bir nedenle giincelleme veya revize etme
yiikiimliiliigii altinda degildir ve boyle bir niyeti de bulunmamaktadir. Sirket’e veya onun adina hareket eden kisilere atfedilebilecek sonraki tiim
yazili veya sozlii ileriye doniik beyanlar, biitiiniiyle burada yer alan uyart niteligindeki beyanlara tabidir.

Sikca sorulan sorular

PIK ve her bir secenek a¢isindan etkileri

S1. “PIK” ne anlama gelir ve nasil ¢ahisir?

o PIK, “payment-in-kind” (ayni faiz 6demesi) ifadesinin kisaltmasidir. Bu mekanizmada Sirket, kupon
tarihinde 6denmesi gereken faizi nakit olarak 6demek yerine Eurobond’un anaparasina ekleyebilir. Faiz
kaybolmaz; Eurobond Sahiplerine bor¢lu olunan tutarin bir pargasi haline gelir.

e  Sonraki donemlerdeki faiz, ister nakit olarak ddensin ister PIK yoluyla anaparaya eklensin, artan anapara
tutar1 (baslangigtaki anapara ile anaparaya eklenen faizlerin toplami) iizerinden hesaplanir.

e Banka finansmaninin kosullariyla uyumlu olan PIK yapisi, teparlanma-performans iyilestirme siirecinin ilk
iki yilinda Sirket’e, nakdin kisitli oldugu donemlerde likiditesini yonetebilmesi i¢in esneklik saglamay1
amaglamaktadir. Nakdin Sirket biinyesinde tutulmasi, operasyonel toparlanmant-iyilesmenin finanse
edilmesine ve FAVOK ’iin gecmis seviyelerine yeniden ulasmasina yardimei olur.

e PIK secenegi yalnizca ilk dort kupon tarihinde kullanilabilir: 15 Mayis 2027, 15 Kasim 2027, 15 Mayis
2028 ve 15 Kasim 2028. 15 Kasim 2028’den sonraki tiim faiz 6demeleri nakit olarak yapilacaktir.

e  Bu dort tarihte, likiditenin elvermesi halinde Sirket faizin tamamin1 veya bir kismini nakit olarak
odeyecektir.

S2. ilgili doneme ait faizin nakit olarak mi yoksa PIK yoluyla m1 6denecegini nasil 6grenecegim?

e  Sirket, ilk dort kupon tarihinde, likiditenin elvermesi halinde faizin tamamim veya bir kismini nakit olarak
o0demek i¢in ¢aba gdsterecektir.

e Sirket’in faizin tamamin1 veya bir kismini anaparaya eklemeyi tercih etmesi halinde, kupon tarihinden en
az bes is giinii 6nce, Temsilci-Trustee’ye, Odeme Acentesi’ne (Paying Agent) ve Eurobond Sahiplerine
bildirimde bulunmasi gerekir. Bildirimde, her 1.000 ABD Dolar1 tutarindaki Eurobond i¢in anaparanin ne
kadar artacag belirtilecektir.
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S3. Bir Eurobond Sahibi A Secenegi’ni (2035 Eurobond) tercih ederse, her 1.000 ABD Dolar1 anapara tutari
icin PIK bu Eurobond Sahibini nasil etkiler?

e Giin 1: Eurobond Sahibi, 1.048 ABD Dolar1 tutarinda 2035 Eurobond alir. Bu tutar, 1.000 ABD Dolar1
anaparaya Kasim 2026 kuponunun tam degerinin eklenmesinden olusur (1.000 ABD Dolar1 basina 48,75
ABD Dolari; asag1 yuvarlanarak 48 ABD Dolar1 ve Takas Tarihi’nin 15 Kasim 2026 oldugu
varsayllmistir). Bu tek seferlik anaparaya ekleme islemi, Sirket’in daha sonra alacagi herhangi bir PIK
kararindan bagimsiz olarak gerceklesir.

e Kupon: Yillik %4,00 olup alt1 ayda bir 6denir; dolayisiyla her alt1 aylik donem igin %2,00°dir. {1k faiz
O0deme tarihi 15 Mayis 2027°dir.

e Sirket’in dort PIK tarihinin tamaminda kuponun tiimiinii anaparaya ekledigi varsayimiyla
hazirlanan 6rnek hesaplama agagidadir (faiz tutarlar1 iki ondalik basamaga yuvarlanmistir):

Faiz 6deme Donem basi Doénem igin Faizin 6denme sekli Doénem sonu
tarihi anapara (ABD tahakkuk eden (PIK veya nakit) anapara (ABD
Dolar) faiz (ABD Dolar) Dolar)

15 May1s 2027 | 1.048,00 20,96 Tamami PIK 1.068,96
(opsiyonel)

15 Kasim 2027 | 1.068,96 21,38 Tamami PIK 1.090,34
(opsiyonel)

15 May1s 2028 | 1.090,34 21,81 Tamami PIK 1.112,15
(opsiyonel)

15 Kasim 2028 | 1.112,15 22,24 Tamami PIK 1.134,39
(opsiyonel)

15 Mayis 2029 | 1.134,39 22,69 Tamami nakit (zorunlu) | 1.134,39

S4. Bir Eurobond Sahibi B Secenegi’ni (2032 Eurobond) tercih ederse, her 1.000 ABD Dolar1 anapara tutari
icin PIK bu Eurobond Sahibini nasil etkiler?

e Gin 1: Eurobond Sahibi, 550 ABD Dolar1 tutarinda 2032 Eurobond alir. Bu tutar, Mevcut Eurobond’un
nominal degerinin %55’ ine karsilik gelir; 15 Kasim 2026 kuponuna ise herhangi bir deger atfedilmez.

e Kupon: Yillik %6,00 olup alt1 ayda bir 6denir; dolayisiyla her alt1 aylik donem igin %3,00’tiir. {1k faiz
o0deme tarihi 15 Mayis 2027°dir.

e Sirket’in dort PIK tarihinin tamaminda kuponun tiimiinii anaparaya ekledigi varsayimiyla
hazirlanan 6rnek hesaplama asagidadir (faiz tutarlari iki ondalik basamaga yuvarlanmistir):

Faiz 6deme Donem basi Doénem igi Faizin 6denme sekli Donem sonu
tarihi anapara (ABD tahakkuk eden (PIK veya nakit) anapara (ABD
Dolari) faiz (ABD Dolar) Dolar)

15 May1s 2027 | 550,00 16,50 Tamami PIK 566,50
(opsiyonel)

15 Kasim 2027 | 566,50 17,00 Tamami PIK 583,50
(opsiyonel)

15 May1s 2028 | 583,50 17,51 Tamami PIK 601,01
(opsiyonel)

15 Kasim 2028 | 601,01 18,03 Tamami PIK 619,04
(opsiyonel)

15 Mayi1s 2029 | 619,04 18,57 Tamami nakit (zorunlu) | 619,04
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